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Zusammenfassung Inflationsentwicklung

GESAMTMETALL

Die Arbeitgeberverbédnde der Metall- und Elektro-Industrie

Basiseffekte bei Energie flihren zu nachlassenden Inflationsraten — Wirkung schwacht sich aber ab
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Zusammenfassung Inflationsentwicklung GESAMTMETALL

Basiseffekte flihren zum Ruckgang der Inflationsraten — auch Kerninflation schwacht sich ab
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Niveau Einkaufskosten fir M+E-Firmen weiter sehr hoch & Uber eigenem Preisanstieg

Wichtige Erzeugerpreise fur Energie & Vorleistungen vs. M+E-Investitionsguter, A Marz 2024 zum @ 2020
250%

200%
150% I Wichtige Einkaufspreise Eigene Verkaufspreise

100%

Q +30 7% @ +17.6%

50%

0%

o = < =) 2 2 7 S 2 o
y= > o} [ S S B D 3 2 k3 S
= Hu © ) (O] = = = = [
0 © ] N 7] = 0 = o
> = = B o b @] > O N N
i > ) c © © % 2 © ¥ o]
Py 3 2 3 - - < 2 = b= N 0
© 2 0 ) = = o 2 v X 7
=) S = < = < 3 i c
L] = S o 5 = £ 7
Y

o £ a < o

_ o >

o = <

n
Energie Vorleistungsguter Vgl.: Investitionsguter
Quelle: Stat. Bundesamt; Gesamtmetallberechnungen *die durchschnittlichen Veranderungsraten beziehen sich auf alle Guter in der jeweiligen Kategorie

Aktualisiert 23. April 2024 © Gesamtmetall 5



Zusammenfassung Inflationsentwicklung

GESAMTMETALL

Die Arbeitgeberverbadnde der Metall- und Elektro-Industrie

Rlckgang Verbraucherpreise folgt gesunkenen Grol3handels-
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& Produzentenpreise

Basiseffekte wirken: Grof3handels- &
Produzentenpreise gehen im Vorjahresvergleich
weiter zuriick, Wirkung schwacht sich aber ab

Gesunkene Einkaufspreise Energie kommen
teilweise bei Verbrauchern an, Olpreis zieht aber
wieder an, wahrend Netzentgelte Strom teuer
halten

Angebotsseitige Restriktionen (Logistik,
Lieferengpasse, Nachfragelberhang) sind
uberwiegend abgebaut (Sondersituation Rotes
Meer)

Geldpolitische Straffung zeigt Wirkung in Form
restriktiverer Kreditvergaben & rucklaufiger
Geldmenge in US & EU

Schwache (Welt-)Konjunktur: Deutschland in
Rezession, China mit Deflation, Weltwirtschaft
weiterhin nur mit geringer Dynamik
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..aber: struktureller & politischer Inflationsdruck weiter hoch

@ Lohnentwicklung in Deutschland auf Monatsbasis, A Vorjahresquartal in % Struktureller Inflationsdruck aufgrund von Demografie,
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Gastgewerbe & Gas
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Geopolitische Konflikte & Unsicherheiten: Risiko neuer
Energiepreisschocks weiterhin grof3

204 Kerninflation im April auf hohem Niveau (+3,0% YoY)
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Produzentenpreise unter Druck stehen

— Lohnsteigerung Uber Produktivitats- & Tarifplus: Léhne
+6% in 2023 (starkster Anstieg seit Erfassung 2008),
Reallohnentwicklung wieder positiv, Lohnzuwachse 2023
ca. +2%-Punkte Uber Tarifsteigerungen, was Arbeits-
krafteengpéasse infolge Demographie widerspiegelt
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Die Arbeitgeberverbande der Metall- und Elektro-Industrie

Folge: Inflationsregime deutlich verschoben — Lohnstlickkosten verteuern inlandische Wertschépfung

Veranderung von inlandischen Guterpreisen (BIP-Deflator), Lohnstlickkosten & Verbraucherpreisen (Quartalsmittelwerte), A Vorjahresquartal
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Ergebnis: Disinflationsprozess bleibt intakt - schwacht sich aber ab

Saisonbereinigtes Saldo +/- Preiserwartungen der Unternehmen in Deutschland (links) vs. A Verbraucherpreise zum Vorjahr (rechts)
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Die Arbeitgeberverbande der Metall- und Elektro-Industrie

Inflationsrate im April auf dem Niveau des Vormonats — Rickkehr zur Angebotspolitik notwendig

Inflationsrate im April auf Niveau des Vormonats — Kernrate schwacht sich ab

Die Inflationsrate lag im April bei vrs. +2,2% und damit unverandert auf dem Niveau des Méarz. Trotz erneut leichtem Rickgang der Energiepreise im
Vorjahresvergleich (-1,2%) schwéchte sich die Inflationsrate nicht weiter ab. Die Kerninflation blieb mit vrs. +3,0% weiter auf hohem Niveau (Mrz.:
+3,3%). Saisonbereinigt gab sie aber erstmals seit September 2020 gegeniiber dem Vormonat nach.

Import-, Grol3handels- & Produzentenpreise sind im Vorjahresvergleich anhaltend rticklaufig. Allerdings liegen die Preise fir Energie & energieintensive
Vorleistungen wie bspw. Metalle weiter deutlich tiber dem Vorkrisenniveau und den Vergleichswerten internationaler Wettbewerber.

Inflationsdruck im Inland durch strukturelle Faktoren — Riickkehr zur Angebotspolitik zur Uberwindung der Stagflation nétig

Eine weitere Verbreiterung des Disinflationsprozesses wird durch politische MaRnahmen wie steigende Netzentgelte sowie die Rickkehr zum
regularen USt-Satz bei Gas & Gastgewerbe gebremst. Zudem halten gestiegene Lohne den Kostendruck hoch. Auch sind die Handelsrouten durch
das Rote Meer weiterhin gestort, was die Frachtraten auf einem tberdurchschnittlichen Niveau halt. Der Anstieg der Olpreise schwachte sich dagegen
wieder ab.

Die Preisplane der Unternehmen stabilisierten sich zuletzt dennoch, auch da die Kostenweitergabe infolge der Rezession immer schwieriger ist.
Insbesondere auch bei M+E-Erzeugnissen ist die Importpreisentwicklung deutlich gunstiger, was den hoheren Kostendruck im Inland widerspiegelt.

Laut Bundesbank dtrfte die Inflationsrate in den kommenden Monaten tendenziell weiter sinken, wenngleich Sondereffekte zu Schwankungen und
steigende Lohnkosten den Druck vor allem auf die Dienstleistungspreise hochhalten werden. Die Inflationserwartungen der Verbraucher reduzieren
sich zwar inzwischen erkennbar, die Unsicherheit bleibt aber noch grol3.

Die Finanzmarkte gehen fir diesen Sommer trotzdem von einer ersten Zinssenkung infolge der schwacheren Konjunktur aus. Die Erwartungen an die
Zinswende schwachen sich aufgrund der Zweitrundeneffekte allerdings ab. Das geldpolitische Dilemma kann nur tGber strukturelle Reformen &
angebotsorientierte Wachstumsimpulse gel6st werden.

Aktualisiert 3. Mai 2024 © Gesamtmetall

10



